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 68/66/68 :مقاله پذيرش 

بررسی رابطه همبستگی بین نسبت جاار   
  هاا  شركتو شاخص فراگیر نقدينگی در 

صنعت داروساز  پذيرفته شاد    فعال در
 در بورس اوراق بهادار تهران

 

 2هراتی و مهدی دهقان 1*محمدجواد شيخ دكتر: نويسندگان

 

 استادياردانشگاه شاهد. 1
 انكارشناسي ارشد حسابداري، دانشگاه آزاد اسلامي كاش. 2

*E-mail: mjsheikh2002@yahoo.com  

 
 چكید 
بهاطلاعاتماليكهبخش عمشده نا گيريانبرايتصميمگذارسرمايهوكنندگاناستفاده

يهاصورتتجزيهوتحليل. يدنيا مندهستندميپيماليهاصورتطريقتجزيهوتحليل
راگيشري،قشدرتتصشميمهشاركتششيماليهاصورتماليبااستفادها اطلاعاتمندرجدر

اسشتفادهوبشهكشارگيري،يماليهاصورتا جملهابزارهايتجزيهوتحليل.دهدميافزاي 
.يمالياستهاصورتماليحاصلها يهانسبت
يمشاليداراهشاصشورتتجزيشهوتحليشلجشاريو نشيبيرشترياكشاربردرادريهانسبت
ا هشاششركتليانمتماديبرايار يابيتواننقشدينييانماليطيساگرتحليلباشندكهمي

عشد لحشا تشوانبشهميباشندكهميدارايايراداتيهانسبتكاايال.اند نهااستفادهكرده
يششركتو مشاندريافشتمبالبشاتهابدهي مانبا پرداخت،كردنتركيبموجوديكالا

كشهانشدجديشدياراهشهكشردهيهشااخصششمحققانماليبرايرفعاياايشرادات.اشارهنمود
.باشندميهاشاخصشاخصفراگيرنقدينييودورهتبديلوجهنقدا جملهايا

بنابراياهدفاياپژوه   مونراببهبياشاخصفراگيرنقدينييودورهتبديلوجهنقد 
اسشتايدرر.بانسبتجاريوهمچنيادورهتبديلوجهنقدباشاخصفراگيرنقدينيياست

ينشوياهشانسبتيجاريو نيوهانسبتتئوريكبيابهمبانينظريوارتباط،اياهدف
بهمنظور  مشون.پرداختهشدهاستنقدينييوتحقيقاتداخليوخارجيدراياخصوص

يداروسشا يفاشاپپذيرفتشهششدهدربشورااورادبهشادارهشاشركتعملياياراببهكليه
مشوردتحقيشقو(4831-4831)باشندطييكدورهپنجسالهميكتشر92تهرانكهشامل

دهدكشهبشياششاخصفراگيشرنقشدينييونسشبتمينتايجتحقيقنران.بررسيقرارگرفت
جاريهمبستييمثبتوقويوجودداردامشابشيادورهتبشديلوجشهنقشدونسشبتجشاري

نقشدينييهمبسشتييمنفشيهمبستييضايفوبيادورهتبديلوجهنقشدوششاخصفراگيشر
يداروسا يفااپپذيرفتهششدهدرهاشركتبنابرايابراساانتايجتحقيقبه .وجوددارد

يخودشاخصفراگيشرنقشدينييهاتحليلگردددرتجزيهوميبورااورادبهادارپيرنهاد
.رادرنظربييرند



رهتبديلوجهنقددو،شاخصفراگيرنقدينيي،نقدينيي،نسبتجاري :ها كلید واژ 
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 مقدمه
بره   گيرري  ان براي تصميمگذار سرمايهو  كنندگان استفاده

تواند از  مي اطلاعات نيازمند هستند كه اين نوع اطلاعات
 كننرده  ي مالي كه يكي از منراب  ترامين  ها صورتطريق 

است برروورده   كنندگان ان و استفادهگذار سرمايهنيازهاي 
ي مرالي برا   هرا  ورتصر  كننردگان  تجزيه و تحليل .شود

ي مررالي هررا صررورتاسررتفاده از اطلاعررات منرردر  در 
  .دهند مي را افزايش گيري قدرت تصميم ها شركت

يكري از علامرم    عنوان بهنقدينگي هر واحد اقتصادي 
نقدينگي در مقايسه با سرودووري   .حيات ون بنگاه است

ي هرا  شرركت زيرا  .باشد مي از اهميت بيشتري برخوردار
تواننرد مردت    مي ايين يا حتي غيرسودووربا سودووري پ

ي هرا  شرركت بيشتري در خدمت اقتصاد قرار گيرند امرا  
توانايي انجام  .بدون نقدينگي اميد به حيات كمتري دارند

 تعهرردات كوترراه مرردت شررركت را قرردرت نقرردينگي 
از جمله راههاي ارزيابي سودووري و قدرت . [5]دنامن مي

. باشرد  مري  نقدينگيي ها نسبت نقدينگي تجزيه و تحليل
توان واحد انتفاعي را براي ايفاي تعهردات   ها نسبتاين 

نشران   ي نقردي هرا  دارايري كوتاه مدت خرود از محرل   
 .دهد مي

اند  مالي از اين جهت قابل اهميتي ها نسبتهمچنين 
ي ذينفر   هرا  گروهكه اولاٌ مورد استفاده بخش عظيمي از 

ف موقعيرت  مختلر هراي   ميان جنبره  ،گيرند، ثانياٌ مي قرار
كننرد و   مري  اقتصادي يك واحد تجاري ارتبرا  برقررار  

بره  هرا   اطلاعات بهتري را در مقايسه با زمانيكه اين جنبه
شوند را فراهم ساخته و جرذابيت   مي طور مجزا گزارش

ي مرالي  هرا  صرورت ثالثاٌ امكان مقايسره   .بيشتري دارند
 ،دهنرد و رابعراٌ   مي واحدهاي تجاري مختلف را افزايش

مفيدي براي تشخيص مشركلات و كاسرتيها و نره     ابزار
  [.2]باشند مي علت بوجود ومدن مشكلات كننده مشخص

در حقيقت افرراد ذينفر  شرركت اعرم از صراحبان      
اعتبار دهندگان و مرديران برا    ،انگذار سرمايه ،ها شركت

تواننرد دورنمرايي از    مري  مرالي ي هرا  نسربت استفاده از 
نسبت به نگهداري وورند تا  دست بهوضعيت وتي شركت 
و خريرد يرا   ( در مورد سهامداران)يا فروش سهام خود 

و يرا   (انگذار سرمايهدر مورد )عدم خريد سهام شركت 
در مورد )نسبت به دادن اعتبار و يا برگشت سرمايه خود 

  .تصميمات بهينه اتخاذ نمايند(اعتبار دهندگان
اطلاعات مالي و  كنندگان طي ساليان متمادي استفاده

ي ها نسبتيران براي ارزيابي توان نقدينگي شركت از مد
داراي  هرا  نسربت لريكن ايرن    .اند نقدينگي استفاده كرده

برراي   هرا  شرركت باشرند، از جملره اينكره     مي ايراداتي
ي هرا  حسرا  پرداخت تعهدات جاري قادر نيسرتند كره   

هاي كالا را به سررعت بره نقرد     دريافتني و يا موجودي
عردم لحراك كرردن تركير      همچنرين  [. 3]تبديل كننرد 
ي شرركت و  هرا  بردهي زمان بازپرداخت  ،موجودي كالا

باشند كره   مي زمان دريافت مطالبات ازجمله اين ايرادات
نروين  ي هرا  شاخصمحققان مالي براي رف  اين ايرادات 

 شررراخص فراگيرررر نقررردينگي»نقررردينگي از جملررره 
(Comprehensive Liquidity Index) » در اين  .را ارامه دادند

نسبت جاري و )نقدينگي ي ها نسبتبر  تأكيدپژوهش با 
ووردن رابطره   دست بهبرونيم تا با ( دوره تبديل وجه نقد
ي نروين  ها شاخصهاي مذكور و -همبستگي بين نسبت 
را  كننردگان  اسرتفاده  ي جديدها نسبتنقدينگي با معرفي 

 .ياري نماييمتر  در اخذ تصميمات بهينه
در صرنعت   هرا  نسبتاين با توجه به اينكه همبستگي 

وزمرون قرارگرفتره برود در ايرن پرژوهش       غذامي مورد
 هرا  نسبتصنعت داروسازي جهت بررسي همبستگي اين 

همبسرتگي   ضرمنا عرلاوه وزمرون    .انتخا  گرديده است
ي سرنتي و نروين نقردينگي، همبسرتگي برين      هرا  نسبت
شاخص فراگير نقدينگي و دوره تبديل ) ي نوينها نسبت

  .زمون شده استنيز و( وجه نقد
 

 پژوهش مبانی نظر 
 ،كهنهاي  انديشه تناس  در علم سده گيري به رغم شكل
و تعيين روابط و معياري خاص بين  ها نسبتبه كارگيري 

تحرت  ( اطلاعرات حسرابداري  )مالي ي ها صورتاقلام 
پس از انقرلا    ،ماليي ها صورتعنوان تجزيه و تحليل 

قبل  .اول شده استصنعتي و در نيمه وخر قرن نوزده متد
اي  در گزارشررگري مررالي از قاعررده ،51از شررروع قرررن 
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 هراتی دكتر محمدجواد شيخ و مهدی دهقان
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تجراري  ي هرا  شركتشد و  نمي خاص و فراگير استفاده
حسابداري خود را محرمانره تلقري كررده و    هاي  فعاليت
گزارشرگري صررفاب برراي پاسري گرويي بره       ي ها روش

گرفتره و   مي وام صورت كنندگان صاحبان شركت و اعطا
ي از گسرتردگي عمررومي  گرذار  رمايهسرراز ونجرايي كره   

سهامي عام شكل نگرفتره  ي ها شركتبرخوردار نبوده و 
ي هرا  شرركت لذا در اكثر موارد تامين مالي ايرن   ،بودند

 صرورت  هرا  بانرك تجاري توسط اشخاصري معردود و   
نگهداري دفاتر و گزارشهاي حسرابداري بره    .گرفت مي

وام و  كننردگان  قصد استفاده مرديريت شرركت و اعطرا   
اعتبار  كنندگان و اعطا ها بانك .شده است مي تهيه ها انكب

در وهله اول بر جريانات نقردي و توانرايي شرركت در    
اين امرر باعر     .يشان علاقه مند بودندها بدهيپرداخت 

جهرت   هرا  نسربت شده بود تا رويكرد تجزيه و تحليرل  
اعطاي اعتبار از توسعه بيشتري به ويژه در كشور امريكا 

 ،5711ترا دهره   5711تقريبراب در دهره    .دبرخوردار شرو 
تفكيك اقلام جاري و غيرجاري شروع و بررسي روابرط  

وخرر  ي ها سالمتداول شد و در ها  بين اقلام مختلف داده
ي ها بدهيجاري به هاي  روند مقايسه دارايي ،5711دهه 

تعردادي   5711هر چند كه در دهه  .جاري شكل گرفت
گرفرت   مري  تفاده قرارمالي محاسبه و مورد اسي ها نسبت

ي طرولاني روي  تأثيرولي نسبت جاري اهميتي بيشتر و 
 .داشرت  هرا  نسبتمالي نسبت به بقيه ي ها صورتتحليل 

ي هرا  صرورت در تحليل  ها نسبتاستفاده از  ،در حقيقت
 [. 4]مالي با نسبت جاري وغاز شد

بود كه پژوهشگران مالي درصدد برومدند  11در دهه 
شرايد  .مالي سنتي رابرطرف نمايند يها نسبتتا ايرادات 

در سرال   (Melnyk and Birati)و بيراتي  بتوان گفت مليك
مالي نوين نقردينگي را  ي ها نسبتبراي اولين بار  5114
ايرن پژوهشرگران    .ان مالي معرفري نمودنرد  گر تحليلبه 

شاخص فراگير نقدينگي را كه در واق  از تعرديل اقرلام   
 .معرفي كردند ويد مي دست هدهنده نسبت جاري ب تشكيل

 2115استاد دانشگاه كاليفرنيرا در سرال    ،دكتر كاستا
سرنتي  ي هرا  نسربت به مقايسه قابليرت  [ 1]طي پژوهشي 
نوين نقدينگي در ارزيابي سررمايه  ي ها نسبتنقدينگي و 

در اين پژوهش نسبت جراري از   .اند در گردش پرداخته
قد از سنتي نقدينگي و دوره تبديل وجه ني ها نسبتميان 
نوين نقردينگي انتخرا  و موردمقايسره    ي ها نسبتميان 

 .اند قرار گرفته
 CCC (Cash Conversionموضوع دوره تبديل وجه نقد 

Cycle)   ارامره شرد    5111براي اولين بار توسط در سرال
در سرال   (Richards and Laughlin) ريچارد و لاولرين  [:1]

بديل وجه عقيده داشتند كه تجزيه و تحليل دوره ت 5171
ي برراي تجزيره و تحليرل    ملر مك عنوان بهبايست  مي نقد

استفاده شود زيرا ون ديد پويرايي  ( ايستا) نقدينگي سنتي
ونها اين موضوع را كه بين دوره تبرديل   .دهد مي را ارامه

 معنراداري جراري و ونري رابطره    ي ها نسبتوجه نقد و 
 (Nordgren)نرورگرن   .وجود دارد استنتا  كردند( مثبت)

 برر  رادش وجروه نقرد   گر تحليلتجزيه و  5175در سال 
 معرفري  را بدهي تبديل دوره و دارايي تبديل دوره مبناي
 .نمودند

يي را كره  هرا  ويژگري  5174در سرال   (Emery) امري
باشرد را بررسري و    مي نقدينگي كالا گيري نيازمند اندازه

مرورد   هرا  ويژگري سنتي را با توجه بره ايرن   ي ها نسبت
 .ر دادارزيابي قرا

نقدينگي جديدي را بره   گيري او همچنين معيار اندازه
 نسبتي از گردش وجوه نقرد  ،لامبا .نام لامبا معرفي نمود

را جهرت پوشرش    هرا  شرركت باشد كه توسعه مناب   مي
  [.1]دهد مي تعهدات نقد بالقوه پوشش

روندهايي از دوره تبرديل   5171در سال  (Belt) بلت
برراي   5111- 5173ي هرا  سرال وجه نقرد را در خرلال   

او دريافرت كره    .ي ومريكرايي وزمرون كررد   هرا  شركت
ي خرده فروش و عمده فرروش هرر دو داراي   ها شركت

ي هرا  شرركت دوره تبديل وجه نقد كوتاهتري نسبت بره  
  [.1]توليدي هستند 
ارتبرا    5171در سرال   (Besley, Meyer)بسلي و مير 

ه ي سرمايه در گردش و دوره تبرديل وجر  ها حسا بين 
  .نقد را مورد ارزيابي قرار دادند

 سرررره تررررن از پژوهشررررگران 5111در سررررال 
(Centry , Vaidyanathan , Lee)    دوره تبديل وجره نقرد را
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 توسررعه دادنررد و دوره تبررديل وجرره نقررد مرروزون    
(Weighted Cash Conversion Cycle) را معرفي نمودند. 

در نتيجه اين مطالعرات مشرخص گرديرد كره دوره     
نقد موزون و دوره تبديل وجه نقد مسرتقيماب   تبديل وجه

دوره تبرديل وجره نقرد مروزون      ،قابل مقايسره نيسرتند  
ونهرا   .حساسيت بالايي نسبت به ميزان پرداختها داشرت 

نتيجه گرفتنرد كره دوره تبرديل وجره نقرد مروزون بره        
  [.1].كند مي بهتر نقدينگي كمك گيري اندازه

 Mc Carty) ، مك كارتي و لري يرودي  5113در سال 

and Ly Youdi)  ارتبا  بين دوره تبديل وجه نقد و نسبت
ي كوچرك در خرلال   هرا  شركتجاري و سري  را براي 

ايرن   .مورد بررسي قررار دادنرد   5174 -5177ي ها سال
نتايج نشان داد كه دوره تبديل وجه نقد با نسبت جراري  
داراي همبستگي منفي است اما بين نسبت سرري  و دوره  

ي دريررافتني رابطرره مثبترري وجررود هررا حسررا تبررديل 
همچنين اين نتايج نشان داد كه تفاوت برين مفهروم   .دارد
CCC خرده فروشري و عمرده فروشري زيراد     ،در توليد 
  .[1].باشد مي

نيز از جمله پژوهشگراني برود   (Schilling)اسچيلينگ 
ثابت كرد كه دوره تبرديل وجره نقرد     5111كه در سال 

باشرد   مري  مايه در گردشي ارزيابي سرها تكنيكيكي از 
 را تشرري   هرا  شرركت كه موقعيرت نقردينگي ميرانگين    

  .[1] .كند مي
ضرمن انجرام    5111نيز در سال  (Gallinger)گالينگر 

پيشنهاد  ،نوين نقدينگيي ها نسبتيي در زمينه ها پژوهش
هاي گيري كرد كه دوره تبديل وجه نقد را جايگزين اندازه

 .نقدينگي سنتي را كنند
ي وطالبي طري مقالره اي معيارهراي نروين     جهانخان

مزايرا و معاير     ،ي محاسربه هرا  روشانواع و  ،نقدينگي
سنتي نقردينگي  ي ها نسبت نوين در مقايسه باي ها نسبت

 .[5] .اند معرفي نموده را
مهراني و غيور به بررسي ارتبا  برين   ،وقايان بهرامفر

مرالي  ي هرا  نسبتو ( تعهدي)نقدينگي سنتي ي ها نسبت
مخرار   ي ها نسبت)از صورت جريان وجوه نقد  حاصل
نتررايج  .[1]انررد داده مررورد بررسرري قرررار را (اي سرررمايه

نقدينگي سرنتي  ي ها نسبتپژوهش بيانگر ونست كه بين 
 معنراداري همبسرتگي   ،و مخرار  سررمايه اي  ( تعهدي)

تصرويري   ،در كنرار يكرديگر  ها  وجود ندارد و ارامه ون
فعاليرت يرك واحرد     از برقراري فرض ترداوم تر  روشن

 .كنند مي تجاري ارامه
همبستگي اي  همچنين خوش طينت و نمازي در مقاله

مررالي سررنتي و نرروين نقرردينگي در ي هررا نسرربتبررين 
فعال سازمان بورس اوراق بهادار در صنعت ي ها شركت

رامرورد بررسري   5311-75ي هرا  سرال غذايي در خلال 
  :[7]هنتايج اين پژوهش نشان داده است ك .اند قرارداده

بين نسبت جاري و نسبت فراگير نقدينگي همبستگي  .5
 .كاملاب مثبت و قوي وجود دارد

بين نسبت وني و فراگير نقدينگي همبستگي مثبرت و   .2
 .كاملا قوي وجود دارد

مانده نقدي خالص با نسربت جراري و نسربت ونري      .3
 .باشد مي داراي همبستگي مثبت

اراي دوره تبديل وجه نقد با دو نسبت جاري و وني د .4
 .باشد مي همبستگي مثبت

برونيم تا قدرت نقدينگي شرركت را   در اين پژوهش
از  (محاسبه نسبت جراري )سنتي ي ها نسبتبه دو روش 
شاخص فراگير )ي نوين نقدينگي ها شاخصيك طرف و 

از طرف ديگر محاسبه ( نقدينگي و دوره تبديل وجه نقد
ت تعرديلا  ترأثير  ،و با بررسي رابطه همبستگي بين ونهرا 

ي هرا  شراخص را برر   هرا  بدهيو  ها داراييبكار رفته در 
ي نوين ها شاخصجديد ارزيابي نموده و بتوانيم با ارامه 

ونهرا را   ،گيرنردگان  و تصميم كنندگان نقدينگي به استفاده
 .در اخذ تصميمات بهينه ياري نماييم

به اين  توان مي ي جديدها شاخصهمچنين با محاسبه 
اعرداد و ارقرامي    هرا  شراخص ن نتيجه رسيد كه ويرا اير  

ي هرا  نسربت متفاوت با قبل و يا هم جهت و هم سو برا  
 .دهند مي قرار كنندگان سنتي را در اختيار استفاده

 با عنايت به مطال  ذكرر شرده اهرداف پرژوهش را    
 :توان به شرح ذيل بيان نمود مي
نروين  ي هرا  نسربت بررسري رابطره همبسرتگي برين      .5

 سنتيي ها نسبتنقدينگي و 
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نروين  ي هرا  نسربت ابي تعديلات اعمال شده در ارزي .2
 برا  ها نسبتنقدينگي از طريق بررسي همبستگي اين 

 . سنتيي ها نسبت
اعتبرار   ،صراحبان شرركت   ،انگرذار  سرمايهكمك به  .3

دهندگان مالي و بستانكاران در جهرت تعيرين ارزش   
مي ).شركت با استفاده از پيش بيني وضعيت نقدينگي

ي هرا  نسربت ايررادات  با توجره بره رفر      توان گفت
، هرا  نسبتدر صورت وجود همبستگي بين اين ،سنتي

اطلاعرات بهترري را در    هرا  شراخص استفاده از اين 
تجزيه و تحليل هااز لحاك وضعيت نقردينگي ارامره   

 .(خواهد كرد
كمك به مديران در جهت انجرام وارايف خرود از     .4

طريق پيش بيني وضعيت نقدينگي شركت و همچنين 
 .س اخذ تصميمات منا

مرالي مروثر و مناسر  در    ي ها نسبتارامه و معرفي  .1
 .ها شركتارزيابي نقدينگي 

اهميت نسبت جراري در ارزيرابي نقردينگي     دليل به
در اين پرژوهش سرعي شرده اسرت كره برا        ،ها شركت

ي هرا  يادداشرت ي مالي و ها صورتاطلاعات موجود در 
ي داروسرازي فعرال در برورس اوراق    هرا  شركتهمراه 

نسبت جراري بره روش سرنتي محاسربه و      بهادار تهران
سپس نسبت جاري و دوره تبديل وجره نقرد برا اعمرال     
تعديلات لازم محاسبه و رابطه همبستگي بين ونها مرورد  

 .بررسي قرار گيرد
حساسيت وضعيت نقدينگي و گردش كوتاه عمليات 

ي هرا  شرركت ات اسرتفاده از  تأثيراز يك طرف و حذف 
از جملره دلايرل    ي مختلرف هرا  صنعتمختلف فعال در 

ي صنعت داروسازي فعرال در برورس   ها شركتانتخا  
 .باشد مي اوراق بهادار تهران

 

 :ها  پژوهش فرضیه
بررين شرراخص فراگيررر نقرردينگي و نسرربت جرراري   .5

 .همبستگي مثبت وجود دارد
بين دوره تبديل وجه نقد و نسبت جاري همبسرتگي   .2

 .وجود دارد مثبت

گير نقردينگي  بين دوره تبديل وجه نقد و شاخص فرا .3
 .همبستگي مثبت وجود دارد

 
 پژوهش شناسی روش

 گیر  متغیرها  پژوهش وروش انداز 
پرژوهش متييرهرا شرامل نسربت     هاي  با توجه به فرضيه

 شاخص فراگير نقدينگي و دوره تبديل وجه نقرد   ،جاري
 :مي باشند كه عبارتند از

ي جراري برر   هرا  دارايري از تقسريم  : نسربت جراري  
 .ويد مي دست هبي جاري ها بدهي

 ي جاريها دارايي      
 نسبت جاري= 

 ي جاريها بدهي      
 

ايرن شراخص برا محاسربه     : شاخص فراگيرنقدينگي
مشكل مربرو  بره در نظرر     ،ميانگين وزني نسبت جاري
ي جراري و زمران   هرا  دارايري نگرفتن درجره نقردينگي   

 .كند مي ي جاري را مرتف ها بدهيبازپرداخت 
 :[1]باشد مي شرح زير جزميات اين مدل به

ي جاري با توجه بره درجره   ها داراييبراي هريك از  .5
شرود و   مري  نقدينگي ونها وزن معيني اختصاص داده

 داراييوزن هر  ،مبلغ تعديل شده شان محاسبه ميشود
 (5 –معكوس گردش هر دارايي ) :عبارتست از

وجه نقد به دليل اينكه ماهيتاب نقد است ضرري  يرك    .2
 .احتيا  به وزن نداردشود و  مي داده

براي تبديل به نقد شدن يرك   ،چون مطالبات شركت .3
 :شود باشد به شرح زير تعديل مي ميتر  مرحله عق 

  TR/11*RAR   
R/T CST R   

 :كه درون
AR:  دريافتني تعديل شدهي ها حسا 
TR:  ي دريافتنياه حسا گردش  

R:  ي دريافتني ها حسا مانده 
T CS: فروش نسيه طي سال  
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ابتردا تبرديل بره     دباير  موجودي كالا به دليل اينكره  .4
ي دريافتني و سپس تبرديل بره وجره نقرد     ها حسا 

 :شوند مي شوند به شرح زير تعديل

    TINV/1TR/11*INVAINV   

TINV )COGS يا S ( INV/  
 :كه درون

AINV: موجودي كالاي تعديل شده 
TINV: گردش موجودي كالا 

COGS: قيمت تمام شده كالاي فروش رفته 
INV: مانده موجودي كالا 

S:  فروش 
ي جراري ضرري  تعرديل    هرا  بردهي براي هريك از  .1

 .شود مي محاسبه و مبلغ تعديل شده شان محاسبه
 :باشد مي پرداختني به شرح زيري ها حسا تعديل 

  TPA/11*PAAPA   

PA/PURT PA  

 :كه درون
APA: ي پرداختني تعديل شده ها حسا 

PA:  ي پرداختني ها حسا مانده 
TPA:  ي پرداختني ها حسا گردش 
PUR: كل خريد دوره 

ي مربو  به پريش پرداختهرا و سفارشرات    ها حسا 
خريد مواد اوليره و   ي اينكه اكثراب بابتدليل بهمواد و كالا 

باشند همانند موجرودي كرالا تعرديل     مي موجودي كالا
در صورتيكه محاسبه گردش براي قلمري از   .خواهند شد

ي هرا  بردهي ي جاري و يرا  ها دارايياقلام تشكيل دهنده 
( ي وابستهها شركتهمانند طل  از )جاري مقدور نباشد 

 برديهي  .مبلغ بدون تعديل در محاسبه منظور خواهد شد
در مقابل  ها حسا است با توجه به ناچيز بودن مبلغ اين 

در نسبت وارد نخواهد اي  ي جاري خدشهها داراييساير 
  [.2].شد

شراخص   ،پس از انجرام تعرديلات مشرروحه فروق    
 :شود مي فراگير نقدينگي به شرح زير محاسبه

ACL/ACAACR   

ACR:شاخص فراگير نقدينگي 
ACL: بدهي جاري تعديل شده 
ACA: جاري تعديل شده  دارايي 

دوره زماني خالص بين  :(CCC)دوره تبديل وجه نقد 
و دريافت وجه نقد از محرل وصرولي    ها بدهيپرداخت 
فرمول محاسبه دوره تبديل وجره نقرد    .باشد مي مطالبات

 :باشد مي به شرح زير
PPOCCC   

 :كه در ون
CC: دوره تبديل وجه نقد 
PP : ي پرداختني ها حسا در پرداخت  تأخيردوره 

OC:دوره عمليات 
 :شود مي دوره عمليات به صورت زير محاسبه

RPINPVOC   

T INV/365INVP   

 :كه در ون
RP:دوره وصول مطالبات 

TINV :گردش موجودي كالا 
INVP:دوره نگهداري موجودي كالا 
ي پرداختنري بره شررح زيرر     هرا  حسا  تأخيردوره 
 :شود مي محاسبه

DCOGS/PAPP  

 :كه در ون
PP: ي پرداختني ها حسا در  تأخيردوره 

PA: ي پرداختنيها حسا مانده 
DCOGS : قيمت تمام شده كالاي فروش رفته روزانه
 360/COGSمي باشد. 

 
 قلمرو و نوع پژوهش

ي هرا  پرژوهش در حروزه   اين پرژوهش از نروع ميرداني   
اري و مبتنري برر اطلاعرات واقعري در     توصيفي حسابد

  .ستها شركتي مالي ها صورت
زمرراني و  ،قلمرررو پررژوهش از سرره بخررش مكرراني 

 :باشد مي موضوعي به شرح زير
ي صنعت داروسازي پذيرفته ها شركتتمامي  :مكاني

شود كره   مي شده در بورس اوراق بهادار تهران را شامل
چرخره   ،هرا  شركتين دلايل انتخا  اين تر مهماز جمله 

 .باشد مي ها شركتعمليات سري  در اين 
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ذكرر شرد قلمررو زمراني      طروري كره   همان :زماني
ي منتخ  در يك دوره پنج ها شركتاطلاعات مربو  به 

 .را در بر گيرد 5371- 5374ساله از سال 

قلمرو موضروعي ايرن پرژوهش شرامل      :موضوعي 
براسرراس  ،مطالعرره مبرراني نظررري و ادبيررات پررژوهش 

نجام شده داخلي و خارجي از يك طرف و ي اها پژوهش
محاسربه شرده براسراس    ي هرا  نسربت تجزيه و تحليرل  

اطلاعات مالي واقعي منتشره توسط بورس اوراق بهرادار  
 .باشد مي SPSSو  Excelهاي افزار نرمتهران با استفاده از 

 
 جامعه آمار  

جامعه وماري كه براساس قلمرو پژوهش تعيين گرديرده  
ي صنعت داروسازي پذيرفتره  ها ركتشاست شامل كليه 

 .باشرد  مري  شده و فعال در بورس اوراق بهرادار تهرران  
توان بره شررح ذيرل     مي را ها شركتدلايل انتخا  اين 

 :برشمرد
اهميت نقدينگي و همچنين توجه بره چرخره    دليل به

ي جرراري همچررون هررا دارايررينقررد شرردن اقلامرري از 
يي هرا  شرركت ي دريافتني و موجرودي كرالا،   ها حسا 

داشرته  ترري   مدنظر بودند كه دوره گردش عمليات كوتاه
وجود كالاهاي فاسد شدني  دليل بهدر اين صنعت  .باشند

موجوديهاي كرالا عمومراب    ،و داراي تاريي مصرف معين
بره عبرارتي چرخره     .فاقد اقلام بردون گرردش هسرتند   
 .هستندتري  عمليات سري  و داراي عمر كوتاه

ي مختلرف  هرا  شرركت با عنايت به اين مطلر  كره   
از صرناي   )پذيرفته شده و فعال در بورس اوراق بهرادار  

 ،باشرند  مي داراي وضعيتهاي نقدينگي متفاوتي (گوناگون
توانيم بره نتيجره قابرل     مي با انتخا  يك صنعت خاص

 .يابيم مي دستتري  قبول و رضايت بخش

موارد مشروحه ذيل در انتخا  جامعه وماري در نظر 
 :گرفته نشده است

  به بورس اوراق بهادار تهران  ها شركتتاريي ورود 
  تاريي سال مالي شركت 

هرر سرال مرالي يرا     ي هرا  نسربت با توجه به اينكره  
نوين متناار با همان سال مقايسه و همبستگي ي ها نسبت

ي تأثيرگيرد لذا دو عامل فوق  مي ونها مورد بررسي قرار
 .بر نتايج پژوهش نخواهد داشت

شركت فعال در صنعت  21 ،ل  فوقبا عنايت به مطا
داروسازي پذيرفته شده در بورس اوراق بهرادار تهرران   

ي مالي دوره پنج ساله ونها ها صورتانتخا  و اطلاعات 
و مورد تجزيه و تحليرل   ووري جم ( 5371-5374سال )

 .اند قرار گرفته
تراريي   ،ي منتخ ها شركت، ليست 5جدول پيوست 

و اوراق بهرادار و تراريي   تاريي ورود به بورس  ،تاسيس
 .دهد مي سال مالي ونها را نشان

 

 معیارها  نوين نقدينگی 
نقردينگي   گيرري  اصرلي معيارهراي سرنتي انردازه     ايراد

ي جراري  هرا  دارايري اين بود كه درخصروص   ها شركت
ي جاري ها بدهيدرجات قابليت نقد شدن و درخصوص 

ي برا .گرفت نمي مدنظر قرار ها بدهيسرعت باز پرداخت 
توانيم تعيين وضعيت نقدينگي شرركت   مي رف  اين ايراد

را به جاي اينكه متكي به يك شاخص كنريم بره وسريله    
كره بره هرم مررتبط هسرتند       هرا  شاخصاز اي  مجموعه
معيارهراي   ،را گيرري  انردازه  كنيم اين نحوه گيري اندازه

كنريم و جزميرات ون بره شررح      مري  مرتبط نام گرذاري 
 :زيراست

عنوان معيار اصرلي نقردينگي در    نسبت جاري را به
 .گيريم مي نظر
دوره وصرول   ،براي تعيين قابليت نقد شدن مطالبات 

 .كنيم مي مطالبات را محاسبه

براي تعيين قابليت نقد شردن موجرودي كرالا دوره    
 .كنيم مي نگهداري موجودي كالا را محاسبه

ي جراري دوره  ها بدهيبراي تعيين زمان بازپرداخت 
 .كنيم مي ختني را محاسبهپرداي ها حسا 

معيارهاي نوين نقدينگي و نحوه محاسربه هريرك در   
 .ارامه شده است 5جدول 

در اين پژوهش نسبت جاري بعلت كراربرد فرراوان   
از ميران   گيرنردگان  تصرميم توسط استفاده كننده گران و  

ي سنتي و شاخص فراگير نقدينگي با توجره بره   ها نسبت
 نسربت جراري مرورد     اينكه پس از انجام تعرديلاتي در 
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 معيارهاي نوين نقدينگي :1جدول 

 متغیرها نحو  انداز  گیر  تعريف عنوان

شاخص 
فراگير 
 نقدينگي

اين شاخص با محاسبه ميانگين وزنري  
مشكل مربو  به در نظر  ،نسبت جاري

ي هرا  دارايري نگرفتن درجره نقردينگي   
ي هرا  بردهي جاري و زمان بازپرداخت 

 .كند مي جاري را مرتف 

ACL/ACAACR  

ACR: قدينگينشاخص فراگير 
ACL: بدهي جاري تعديل شده 
ACA: شده جاري تعديل دارايي 

دوره تبديل 
 وجه نقد

دوره زمرراني خررالص بررين پرداخررت  
و دريافت وجه نقرد از محرل    ها بدهي

PPOCCC شدبا مي وصولي مطالبات  

CC:دوره تبديل وجه نقد 
OC: عملياتدوره 

PP : در پرداخرت   تأخيردوره
 ي پرداختنيها حسا 

مانده نقدي 
 [51]خالص

در ايررن شرراخص بررراي نشرران دادن  
وضعيت نقدينگي شركت به مانده وجه 

 شود مي نقد و اوراق بهادار توجه  TA/APMKTCashNLB  

NLP:مانده نقدي خالص 
MKT :اوراق بهادار قابل فروش 

TA: ها داراييكل 
AP:اسناد پرداختني 

CASH:وجه نقد 

روش تطبيق 
سررسيد 

ي ها بدهي
جاري و 
 مطالبات

كره   بردن به ايرن  در اين روش براي پي
تا چه حد وجوهي كه از محل مطالبات 

شود پاسخگوي تعهدات  ووري مي جم 
ي جرراري اسررت، دوره  هررا برردهيو 

ي جرراري هررا برردهيمطالبررات و دوره 
 شود  ميمحاسبه و مقايسه 

   DPRP/DSCLPMM  

MM:شاخص تطبيق سررسيد 
RP:دوره وصول مطالبات 

CLP : ي هرا  بردهي دوره پرداخت
 جاري

DP:  متوسررط پرداخررت روزانرره
(TP/360)  

DS: متوسط فروش روزانه(S/360)  

 لامبا روش
(Lambda) 

براي محاسبه 
 [51]نقدينگي

است كه يي ها روشاين روش از جمله 
قرردرت نقرردينگي   ريگيرر در انرردازه

نقردي وتري و   هاي  به جريان ها شركت
همچنين عدم اطمينان در جريان نقردي  
 .عملياتي ورودي و خروجي توجه دارد   SNCF/NCFEFRSLambda  

FRS( ذخيره اوليره):    وجره نقرد
بعلاوه اوراق بهادار قابل معامله، 
 به علاوه اعتبار در حسا  جاري

 NCFE:   جريان نقدي خرالص
 مورد انتظار

SNCF:   عررردم اطمينررران يرررا
نقرردي هرراي  پراكنرردگي جريرران

 (انحراف معيار)
شاخص دوره 
تبديل وجه 
نقد موزون 

(Weighted 
Cash 

Conversion 
Cycle) 

وزني روزهايي كره وجروه    گيري اندازه
موجرودي و   ،نقد به صورت دريافتنيها

 ختنيها محدود شده اندپردا DAPTPTWOCWCCC  

WCCC:  دوره تبررررديل وجرررره
 نقدموزون

WOC :شده عمليات دوره تعديل 
PT: ي پرداختنيها حسا وزن 

نسبت گردش 
 Cash) نقدي

Flow Ratio) 
[52] 

 ،به منظور پويا كردن نسربت نقردينگي  
كه در محاسربه  اند  بسياري براين عقيده

 يري جراري  جراي دارا  هنسبت جاري، ب
بايرد از گرردش نقردي حاصرل از      مي

 عمليات واحد تجاري استفاده كرد

 گردش نقدي حاصل از عمليات
 هاي جاري بدهي

منظور از گردش نقدي، تفاضرل  
 ها و پرداختهراي نقردي   دريافت

 باشد مي
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 هراتی دكتر محمدجواد شيخ و مهدی دهقان
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 5371-74ي ها سال ZوY,وXهمبستگي متيير  :2جدول 
 1831 1831 1832 1838 1831 

 72/1 41/1 21/1 52/1 54/1 نسبت جاري/ ينگيشاخص فراگيرنقد

 21/1 21/1 41/1 47/1 13/1 نسبت جاري/ دوره تبديل وجه نقد

 -51/1 -21/1 -31/1 -73/1 12/1 شاخص فراگيرنقدينگي/دوره تبديل وجه نقد 

 
 ي منتخ ها شركت 5371-74ي ها سال ZوY,وXهمبستگي متيير  :8جدول 

 1831 1831 1832 1838 1831 

 713/1 125/1 111/1 14/1 475/1 نسبت جاري/ نقدينگيشاخص فراگير

 271/1 231/1 155/1 335/1 311/1 نسبت جاري/ دوره تبديل

 -51/1 -13/1 -51/1 -74/1 1-11/1 شاخص فراگير نقدينگي /دوره تبديل 
 
 

 ميزان انحراف شاخص فراگير نقدينگي از نسبت جاري :4جدول 
 به بالا 7/1 7/1تا6/1 6/1تا5/1 5/1تا1/1 1/1تا8/1 8/1تا2/1 2/1تا1/1 1/1تا 1

1/2% 3/1% 4% 51% 51% 51% 53% 35% 

 
 

همبستگي انتخا  گرديده است تا  ،گيرد مي محاسبه قرار
ون با نسبت جاري مورد بررسي قرار گيردو در صرورتي  
كه بين ونها همبستگي وجود داشته باشد شاخص فراگير 

مناسربتري جهرت تعيرين     شراخص  عنروان  بره نقدينگي 
از ميران سراير   . وضعيت نقدينگي شركت معرفي گرردد 

اينكره دسترسري بره كليره      دليرل  بره  ،نوينهاي  شاخص
اطلاعات لازم جهت محاسبه ونها امكان پذير نبوده است 
دوره تبديل وجه نقد انتخا  و همبستگي ون برا نسربت   
جاري و شاخص فراگير نقردينگي مرورد بررسري قررار     

 .تگرفته اس
 

 آمار ها   تجزيه و تحلیل يافته
با توجه به اينكه پرژوهش حاضرر برر مبنراي تحقيقرات      

ي همبستگي استفاده ها تحليلهمبستگي است از تجزيه و 
همبستگي  ،پس از محاسبه متييرهاي پژوهش .خواهد شد

با )ميان ونها از طريق محاسبه ضري  همبستگي پيرسون 
مورد وزمون قرار گرفته (SPSSوماري  افزار نرماستفاده از 

 .است
خصوص رابطه همبستگي بين ومده در  دست بهنتايج 
 .گردد مي مشاهده 2جدول  متييرها در
كره برين    دهرد  مري  وزمون همبستگي نشانهاي  يافته

شاخص فراگير نقدينگي و نسبت جاري همبستگي مثبت 

اما بين دوره تبديل وجه نقد و نسبت  .و قوي وجود دارد
مثبت وضعيف و بين دوره تبديل وجره   جاري همبستگي

نقد و شاخص فراگير نقدينگي همبسرتگي منفري وجرود    
 .دارد

اسرت   سعي شرده  ،ومده قبلي دست بهنتايج  رغم علي
يي را كره از نظرر   هرا  شرركت  ،كه از ميان جامعه وماري

انرد انتخرا  و مجردداب فرضريات را      فعاليت همگن بوده
 3مرده در جردول   و دست بهنتايج .مورد وزمون قرار گيرد

 :شود مي مشاهده
ي همگرن  ها شركتپس از اينكه رابطه همبستگي در 

مورد بررسي قرار گرفرت مشرخص گرديرد كره رابطره      
شاخص فراگيرر نقردينگي در    همبستگي نسبت جاري و

از رابطه همبستگي ايرن دو نسربت   تر  قوي ها شركتاين 
در جردول   طوري كه همان .بوده است ها شركتدر كليه 

بين شاخص فراگير نقدينگي و نسبت شود  مي هدهمشا 3
اما برين دوره   .جاري همبستگي مثبت و قوي وجود دارد

تبديل وجه نقد و نسبت جاري همبستگي ضعيف و برين  
دوره تبررديل وجرره نقررد و شرراخص فراگيررر نقرردينگي  

 .همبستگي منفي وجود دارد
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  هاگیر  و پیشنهاد نتیجه
ه همبسرتگي برين   ومرده از بررسري رابطر    دست بهنتايج 

 :متييرها عبارتند از
بررين شرراخص فراگيررر نقرردينگي و نسرربت جرراري   .5

 .همبستگي مثبت و قوي وجود دارد
بين دوره تبديل وجه نقد و نسبت جاري همبسرتگي   .2

 .باشد مي مثبت وضعيف
بين دوره تبديل وجه نقد و شاخص فراگير نقردينگي   .3

 .همبستگي منفي وجود دارد
طينرت و   پرژوهش خروش   مقايسه نتايج پژوهش با با

شودكه در هر دو پژوهش رابطره برين    مي نمازي مشاهده
نسبت جاري و شاخص فراگير نقردينگي كامممثبرت و   
قوي و رابطه بين دوره تبديل وجه نقد و نسربت جراري   

ضمنا رابطه  .بوده است درهر دو پژوهش مثبت و ضعيف
بين دوره تبديل وجه نقد و شاخص فراگير نقردينگي در  

ژوهش منفي بوده است كه اين رابطره در پرژوهش   اين پ
 .خوش طينت و نمازي مورد بررسي قرار نگرفته است

با توجه به اينكه اقلام تشكيل دهنده اوليه نسربت   -5
جرراري و شرراخص فراگيررر نقرردينگي يكسرران هسررتند  

رفرت   مي انتظار( ي جاريها بدهيي جاري و ها دارايي)
بالايي وجود داشته كه بين اين دو نسبت همبستگي نسبتاب 

 2اين موضوع با توجه به جردول شرماره   رغم علي .باشد
 71-72ي ها سالمشاهده گرديد كه بين اين دو نسبت در 

ايرن   74 و 73همبستگي ضعيفي وجود دارد و در سرال  
 .باشند مي 72/1و  41/1دو نسبت داراي همبستگي مثبت 

با توجه به اين موضوع كه شاخص فراگير نقردينگي برا   
ي هرا  دارايينجام تعديلاتي بر روي اقلام تشكيل دهنده ا

شود و همچنين برا   مي ي جاري محاسبهها بدهيجاري و 
ي هرا  دارايري توجه به اينكه نسبت جاري نيز از تقسريم  

شود انتظار داشتيم  مي ي جاري محاسبهها بدهيجاري بر 
كه اين دو كراملاب همسرو و هرم جهرت بروده و داراي      

شرند امرا پرس از محاسربه ضرري       همبستگي بالايي با
همبستگي مشاهده شد كه اين دو نسبت در هيچ يرك از  

يكري از دلايرل   ) .باشند نمي داراي همبستگي يك ها سال
توان اعمال تعديلات لازم در  مي عدم همبستگي كامل را

متييرهاي نسبت جاري جهت محاسبه شراخص فراگيرر   
 بنرابراين در صرورت كراهش و يرا     (نقدينگي ذكر كرد

شاخص فراگير نقدينگي به همران   ،افزايش نسبت جاري
 .ميزان افزايش و يا كاهش نخواهد يافت و برعكس

بررا حررذف تررر  جهررت دسررتيابي برره نتررايج صررحي 
ومرده   دست بهي ناهمگن از جامعه وماري نتايج ها شركت

 مشراهده  طوري كره  همان .ارامه داده ايم 3را در جدول 
يرر نقردينگي از   شود دو نسبت جاري و شاخص فراگ مي

 .باشند مي همبستگي كامل برخوردار
ميزان انحراف شاخص فراگير نقردينگي   4 در جدول

 مشراهده  همانگونره كره  .از نسبت جاري ارامه شده است
انحرافات بين نسبت جاري و % 35گردد كه در حدود  مي

ضمن بيران   .باشد مي به بالا 1/1شاخص فراگير نقدينگي 
 511مرورد از   3تنهرا در  اين موضوع مشاهده شرد كره   

شاخص فراگيرر نقردينگي در    ،مورد نسبت محاسبه شده
مقايسه با نسبت جاري افرزايش يافتره اسرت و در بقيره     

محققان مالي با ارامه .موارد اين نسبت كاهش داشته است
ايرادات مربو   ها شاخصكه دراين )ي جديد ها شاخص

ديرده  با انجام تعديلات لازم رفر  گر  ي سنتيها نسبتبه 
است و به لحاك نظري با توجه به عدم وجرود ايررادات   

معيرار مناسربتري   ( قبلي ميتواند نتايج بهتري را ارامه دهد
برا   لرذا  .انرد  نموده جهت استفاده تصميم گيرندگان ارامه

ومده و با در نظر گرفتن اينكه بره   دست بهتوجه به نتايج 
 لحاك تئوريك شاخص فراگير نقدينگي براي نشران دادن 

باشد بهتر است از اين نسربت   مي وضعيت نقدينگي بهتر
 .براي تجزيه و تحليل وضعيت نقدينگي استفاده شود

در دو فرضيه ديگر رابطه همبستگي برين نسربت    -2
جاري و دوره تبديل وجه نقد از يك طررف و شراخص   
فراگير نقدينگي و دوره تبديل وجه نقد از طررف ديگرر   

انتظرارمي رفرت كره     .مورد بررسي قررار گرفتره اسرت   
همبستگي دوره تبديل وجره نقرد برا نسربت جراري و      

 گيري دليل اين نتيجه .شاخص فراگير نقدينگي منفي باشد
 :توان بدين صورت بيان كرد كه مي را

انرد   بكار رفته ها نسبتاقلامي كه در محاسبه اين  -5
 .مشابه نيستند
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نسبت جاري و شاخص فراگير نقردينگي هرچره    -2
دهنرد   مي ند وضعيت نقدينگي بهتري را نشانبزرگتر باش

در صورتي كه دوره تبديل وجه نقد هر چه كمتر باشرد  
 .دهد مي وضعيت نقدينگي بهتري را نشان

نشران داد كره رابطره     ها تحليلمحاسبات و تجزيه و 
همبسرتگي دوره تبرديل وجرره نقرد و شراخص فراگيررر     

 منفي است و بنابراين انتظاري كه(2-3جدول )نقدينگي 
در اين مورد داشتيم بروورده گرديد اما نتايج همبسرتگي  

متفاوت بود و  ،بين دوره تبديل وجه نقد و نسبت جاري
 .همبستگي مثبت بود

در  ترأخير دوره  ،براي محاسبه دوره تبديل وجه نقرد 
 ي پرداختنري از دوره عمليرات كسرر   ها حسا پرداخت 

ي ها حسا در پرداخت  تأخيرلذا هر چه دوره . گردد مي
ترر   دوره تبديل وجه نقد كوتاه .باشدتر  پرداختني طولاني

 .باشد ميتر  و لذا وضعيت نقدينگي مناس 
ي هررا حسررا در پرداخررت  تررأخيراز طرررف ديگررر 

 وضعيت نقردينگي نامناسر    دهنده نشانپرداختني خود 
توان نتيجه مناس  اتخاذ نمود كه  مي لذا زماني .باشد مي

را در ( ي پرداختنري ها ا حسدر  تأخيردوره )اين معيار 
 .محاسبه دوره تبديل وجه نقد بكار ببريم

نكتره قابرل    ،اما در بكار بردن دوره تبديل وجه نقرد 
 .توجه اينست كه صنعت موردنظر بايستي همگرن باشرد  

از لحاك عمليات مشابه يكديگر  ها شركتاگر در صنعتي 
توان از دوره تبديل وجره نقرد جهرت اتخراذ      مي باشند

 . اس  استفاده نمودتصميم من
ي هرا  شركتاينكه كليه  رغم علياما در اين پژوهش 

منتخ  از صنعت داروسازي هستند از لحراك عمليرات   
توان نتيجه گرفت كه اين معيار  مي همگن نيستند بنابراين

در مرورد وضرعيت    گيرري  در اين صنعت جهت تصميم
 .باشد نمي نقدينگي مناس 

ه رفر  ايررادات   باتوجه بر  ،در يك نتيجه گيري كلي
 عدم لحاك كردن تركي  موجرودي كرالا،  )نسبت جاري 

ي شرركت و زمران دريافرت    هرا  بدهيزمان بازپرداخت 
توان گفت كه شاخص فراگير نقردينگي در   مي (مطالبات

ترري را در مرورد    مقايسه با نسبت جاري نتايج مطلرو  

 وضعيت نقدينگي در اختيار تجزيه و تحليل گرران قررار  
 .دهد مي

ي هرا  نسربت توجه به اينكه ايرادات موجود در  با -5
نوين نقدينگي مرتف  شرده  ي ها نسبتدر  ،سنتي نقدينگي

لحاك نمودن تركي  موجودي كالا،در نظر گرفتن )است 
 (و زمران دريافرت مطالبرات    هرا  بدهيزمان بازپرداخت 

 گيري جهت تصميم گيرندگان تصميمگردد كه  مي پيشنهاد
دينگي علري الخصروص   نروين نقر  ي ها نسبتصحي  از 

 .شاخص فراگير نقدينگي استفاده نمايند

تواننرد جهرت تجزيره و     مري  ان مرالي گرر  تحليل -2
 ،ها شركتصحي  در مورد وضعيت نقدينگي ي ها تحليل

را محاسبه و ( سنتي و نوين)مالي ي ها نسبتهر دو گروه 
 .به تجزيه و تحليل بپردازنداي  به صورت مقايسه

 
 اتپیشنهاد

ي نوين نقدينگي تاكنون در ها نسبتبه اينكه با توجه  .5
وقاي زهير نمازي در پايان نامره  ) دو صنعت متفاوت

تحصرريلي كارشناسرري ارشررد خررود تحررت عنرروان  
سنتي و نوين نقردينگي، رابطره   ي ها نسبتهمبستگي 
نروين و سرنتي را در صرنعت    ي ها نسبتهمبستگي 

در پژوهش  .اند غذايي مورد تجزيه و تحليل قرار داده
اضر رابطه همبستگي نسربت جراري برا شراخص     ح

فراگير نقدينگي و دوره تبديل وجه نقرد در صرنعت   
 (داروسازي مورد تجزيه و تحليل قرار گرفتره اسرت  

شرود   مي پيشنهاداند  مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته
بره صرورت    هرا  صرنعت در سراير   هرا  نسبتكه اين 

بررا )ي هررا شررركتجداگانرره و همچنررين در كررل  
مختلف محاسبه و رابطه همبستگي ونهرا  ( ريگي نمونه

 .مشخص گردد
گردد كه پژوهشي مبني بر مقايسه نسربت   مي پيشنهاد .2

جاري و دوره تبديل وجه نقد در ارزيابي سرمايه در 
 .گردش صورت پذيرد

گردد كه قدرت نقردينگي برا اسرتفاده از     مي پيشنهاد .3
جريان وجروه  ي ها نسبتنوين نقدينگي و ي ها نسبت

 .سبه و همبستگي ونها مورد بررسي قرار گيردنقد محا
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گردد كه تجزيره و تحليرل نقردينگي برا      مي پيشنهاد .4
استفاده از چرخه دوره تبديل وجه نقد در پژوهشري  

 .جداگانه مورد بررسي قرار گيرد
 ،حسرابداري اي  گردد كه محافرل حرفره   مي پيشنهاد .1

نروين  ي هرا  نسربت رهنمودهايي را جهت استفاده از 
بتوانند ضمن  كنندگان امه نمايند تا استفادهنقدينگي ار

برا بره كرارگيري ونهرا      ،هرا  نسربت وشنايي برا ايرن   
 .اتخاذ نمايندتري  تصميمات صحي 

ي هرا  فصلسر كننده گردد كه مراج  تعيين مي پيشنهاد .1
نرروين نقرردينگي و ي هررا نسرربت ،دروس دانشررگاهي
ي هرا  فصرل يكري از سر  عنوان بهجريان وجوه نقد را 

هي در رشرته حسرابداري و مرديريت    دروس دانشگا
ترا دانشرجويان ضرمن وشرنايي برا ايرن        ،مالي ارامه

بتوانند ونها را در تجزيه و تحليرل وضرعيت    ها نسبت
 .بكار گيرند ها شركت

اي  در اين پژوهش اطلاعات به دو صورت كتابخانره 
نيراز   اطلاعرات مرورد  .شده اسرت  ووري جم و ميداني 

و ها  يه و تحليل دادهتجز ،ماليي ها نسبتجهت محاسبه 
ي وماري در اين پژوهش برا مراجعره بره    ها وزمونانجام 

منتشره توسط  DVDسازمان بورس اوراق بهادار تهران و 
 .ون سازمان تهيه شده است

پررژوهش بايررد هرراي  در تحليررل و اسررتفاده از يافترره
 :ي زير را در نظر داشتها محدويت

رسري  با توجه به اينكه دست :محدوديت در اطلاعاات  .5
لرذا   ،وجرود نداشرته   ها شركتبه اطلاعات از طريق 

كليه اطلاعات مرورد لرزوم از طريرق برورس اوراق     
شده است و بره همران اطلاعرات     ووري جم بهادار 

 .اكتفا گرديده است
در صورتي كره محردوده زمراني     :محدوديت زمانی .2

گرديرد و يرا    مي پژوهش به صورت تصادفي انتخا 
شد دسترسري بره    مي ظورمنتري  دوره زماني طولاني

اطلاعات موردنياز مقدور نبود لرذا محردوده زمراني    
انتخا  و نترايج پرژوهش قابرل     5371-74ي ها سال

 .باشد نمي قبل و بعد از ونهاي  تعميم به دوره

ومرده در پرژوهش    دست بهنتايج  :محدوديت صنعت .3
ي هرا  شرركت حاضر محدود به صرنعت داروسرازي   

باشد لذا اين  مي هادارپذيرفته شده در بورس اوراق ب
ي فعال در بورس ها شركتنتايج قابل تعميم به ساير 

 .باشد نمي ي خار  از بورسها شركتو يا 
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ي فعرال  ها شركتست كه قابل ذكر ا) ي داروسازي فعال و پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانها شركتاسامي  .1پیوست 
باشد كه شركت داروسازي شهيد قاضي بره علرت    مي شركت 31در صنعت داروسازي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

  (از جامعه وماري حذف گرديده است 5374ي مالي سال ها صورتعدم دسترسي به 
 

 سال مالی تاريخ تاسیس شركت رديف
 تاريخ ورودبه
 ربورس اوراق بهادا

 ملاحظات

  21/52/5312 پايان اسفندماه 23/51/5334 داروپخش 5
  24/55/5311 پايان اسفندماه 55/11/5311 البرز دارو 2
  5371اسفند ماه  پايان اسفندماه 5343مهرماه  ايران دارو 3
  11/14/5314 پايان اسفندماه 17/17/5331 پارس دارو 4
  5311سال  پايان اسفندماه 5331سال  توليد دارو 1
  5375سال  پايان اسفندماه 27/52/5311 توليد مواد اوليه داروپخش 1
  23/13/5315 پايان اسفندماه 21/14/5341 لقمان 1
  5311شهريورماه  پايان اسفندماه 21/52/5343 ابوريحان 7
  5312اسفندماه  پايان اسفندماه 12/11/5341 اسوه 1
  23/13/5311 دماهپايان اسفن 51/51/5313 اكسير 51
  51/55/5314 پايان اسفندماه 13/11/5313 امين 55
  5311فروردين ماه  پايان اسفندماه 15/12/5334 تهران دارو 52
  5312بهمن ماه  پايان وذرماه 52/11/5341 تهران شيمي 53
  35/11/5311 پايان اسفندماه 57/51/5331 جابرابن حيان 54
  15/12/5315 ن وذرماهپايا 21/11/5345 حكيم 51
  21/15/5314 پايان اسفندماه 27/11/5312 داملران 51
  11/51/5372 پايان اسفندماه 17/14/5322 روز دارو 51
  21/55/5311 پايان اسفندماه 21/52/5311 زهراوي 57
  11/55/5375 پايان اسفندماه 25/14/5311 سبحان 51
  21/52/5314 پايان اسفندماه 31/11/5317 فارابي 21
  54/52/5312 پايان اسفندماه 35/15/5313 كوثر 25
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